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■ LME 비철 금속 가격 주간 동향
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -33.00 5230.00 5221.00 5250.00 5398.00 5164.00

알루미늄 -24.50 1618.00 1625.00 1645.00 1669.00 1614.50

납 -17.00 1702.00 1703.00 1717.00 1744.00 1694.00

아연 -36.00 1916.00 1932.00 1962.50 1997.00 1916.00

니켈 -260.00 11040.00 10960.00 11305.00 11405.00 10875.00

주석 +895.00 16300.00 16250.00 15480.00 16600.00 15210.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 +2225 345,475 26,850 6,425 641,584 -21,239 297,016 -3,757

알루미늄 -43525 3,436,975 1,431,450 -19,925 867,201 -286,452 879,226 -4,991

납 +6850 218,575 57,050 -3,575 245,527 51,916 130,373 -1,135

아연 -10700 434,800 55,000 -10,475 463,865 -114,965 303,713 90

니켈 +6768 460,098 152,874 2,190 310,009 -81,494 216,983 1,145

주석 -95 7,040 1,580 225 32,134 390 20,791 1,863

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU +260.00 38,380 38,040 39,400 37,440 1,531,018 558,858 310,310 24,354

SHFE AL -20.00 12,260 12,270 12,430 12,145 138,688 14,574 140,186 -6,358

SHFE ZN -185.00 14,870 14,995 15,200 14,630 432,952 205,202 128,166 32,280

Comex HG -1.85 236.40 238.40 244.60 233.75 236,549 -5,874 108,458 -4,043

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 56,919 75,911 151,723 14,119 Call Put Total 증감

매도 79,086 49,681 147,660 18,182 전기동 62,042 97,986 160,028 8,721 38.8% 9,079

순포지션 -22,167 26,230 4,063 -4,063 알루미늄 93,934 75,182 169,116 8,734 55.5% 5,283

Bullish(%) -28.0 52.8 2.8 -22.3 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 97.069 1.1005 1170.31 1.3668 6.2097 127.42188 1094.4 47.44 383.6512 17748.39 11318 3663.725

증감 -0.18 +0.00 +2.44 -0.01 +0.00 +0.70 +8.40 -0.70 -2.99 +179.86 -31.00 -407.18

% -0.18 +0.19 +0.21 -0.47 +0.00 +0.55 +0.77 -1.45 -0.77 +1.02 -0.27 -10.00

(자료:Bloomberg)
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Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)

2015.07.31

총 거래량Bullish
미결제약정

■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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Cash-3M Copper 3M
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Cash-3M Aluminum 3M
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Cash-3M Lead 3M
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Cash-3M Zinc 3M
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Cash-3M Nickel 3M
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Cash-3M Tin 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)
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■ LME - SHFE 스프레드
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저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

5420/40

Copper Weekly 2015.07.31

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

 월요일 중국 증시가 8년반래 최대 일일 낙폭인 8.5%나 폭락하며 국제 금융 시장 

전반에 불안감을 야기시켰다. 전기동도 장중 5,164까지 하락하며 새로운 저점을 

경신했다. 이후 저가 매수세가 유입되며 일부 낙폭을 만회하기도 했지만 지속되는 

중국 증시 불안과 미국 9월 금리 인상 우려에 결국 0.36% 하락한 5,230에 마감했다. 

 

 LME 재고는 5주 연속 증가세를 이어가며 주간 기준 2,225mt (0.64%) 늘어난 

345,475mt을 기록했다. 이는 2014년 1월이래 최고 수준이다. 

 

 칠레의 6월 동생산량은 513,791mt으로 전년 동기 대비 2.9% 증가했다. 전월 

대비로는 1.1% 증가했으며, 1월~6월 누적 생산량은 2.94백만톤으로 전년 같은 기간 

대비 2.4% 증가세를 나타냈다. 

 

 인도네시아 무역 장관은 Freepor- McMoRan사가 향후 6개월간 775,000mt의 동 

수출에 대해 허가한다고 밝혔다. 

 지난 5월부터 이어져온 하락 채널과 우하향 

추세의 20MA가 온전히 유지되고 있다. 채널 상단을 

돌파하기 전까지는 무리한 상승 베팅을 경계하는 

것이 좋아보인다. 

 

 새로운 저점을 향한 하락 시도가 이어질 것으로 

보이는 가운데, 채널 상단과 20MA가 수렴하는 

5420대가 강한 저항대가 될 것으로 보인다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)
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■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

 알루미늄은 중국의 수출 증가 및 수요 둔화 우려에 전주대비 1.49% 하락한 

$1,618.00에 마감했다. LME 재고는 43,525mt(1.27%) 감소한 3,436,975mt 으로 

2009년 3월이래 최저 수준을 나타냈다. 

 

 지난 5월 북미 지역의 알루미늄 수입이 536백만 파운드로 전년 동기 대비 

32.5%나 급증했다. 이는 대부분 중국으로부터 수입된 것이며, 1월~5월 총 수입량은 

2.61십억 파운드로 전년 동기 대비 25.4% 증가했다. 

 

 6월 일본의 rolled 알루미늄 제품 선적량은 177,700톤으로 전년 동기 대비 0.8% 

증가했다. 

 

 AMM에 따르면 미국의 Midwest 프리미엄은 전주 8.5~8.75센트/파운드에서 

8.25~8.5센트/파운드로 소폭 하락했다. 이는 미국의 알루미늄 공급자들이 중국의 

과잉생산으로 알루미늄 가격과 프리미엄이 하락할 것이라는 우려를 표명한 영향으로 

분석된다. 
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스프레드 LME SHFE

 

 지난주부터 가까스로 지켜오던 1630대의 

지지선이 금요일장에서 무너지며 장중 

1614.50으로 새로운 저점을 경신했다. 이에 따라 

추가 하락세가 이어질 것으로 전망된다. 

 

 1600대에 대한 심리적인 지지가 지켜지지 못할 

경우 1500대 중반이 다음 지지선으로 예상되며, 

반등시 1670대와 1730대가 각각 저항대로 보인다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망
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■ Nickel 재고-가격 추이
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

10400/500 11300/400

10000/100 11900/12000

 니켈은 전주대비 2.30% 하락한 $11,040에 마감하며 비철 금속 가운데 가장 

큰 낙폭을 기록했다. 7주 연속 감소세를 이어가던 LME 재고가 금주 반등한 점과 

금융 시장 불안 등이 하락 요인으로 보인다. LME 재고는 전주대비 

6,768톤(1.47%) 증가한 460,098톤을 기록했다. 

 

 호주의 Mincor사는 니켈 가격이 최근 6년래 저점까지 하락함에 따라 생산성이 

악화되어 연말까지 최대 56%까지 생산량을 감축할 계획이라고 밝혔다. 지난해 

동사는 4,599톤의 니켈 ore를 생산했다. 

 

 Eramet사는 2015년 상반기 26.2Kmt의 니켈을 생산했다. 이는 전년 동기 

대비 2.95% 감소한 수치이다. 한편, First Quantum사는 같은 기간 전년 동기 

36.3% 15.4Kmt을 생산했다. 
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 우하향세의 20MA가 지속적으로 저항선 역할을 하며 

하락 추세를 유지해 나가고 있다. 이에 따라 전저점인 

10430대를 향한 하락 시도가 이어질 것으로 보인다. 

 

 20MA가 위치한 11300/400대를 돌파한다면 다음 

저항선은 11900/12000대가 될 것으로 보인다.  
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 지지 

받을 경우 급락흐름은 제한.

1670/80

18000/100

15200/300

2000/20

1900/20

1770/80
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■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

이한신
raylee@nfutures.co.kr

02-3787-8274

Base Metals Weekly 

■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

전저점 부근인 1900대까지 결국 

밀려나고 말았다. 1900대의 지지 여부가 

향후 방향성을 결정지을 것으로 보인다. 

7월중반 상승분을 모두 반납하고 

1700초반까지 밀려났다. 전저점인 

1670대를 타겟으로 한 하락 시도 이어질 

것으로 전망된다. 

한달간 무려 장중 최대 24%나 오르며 

주요 이평선을 모두 올라섰다. 추가 

상승에 무게가 실리는 모습이다. 다음 

타겟은 18000대가 될 것으로 보인다. 
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 주석은 주간 기준 5.81% 상승한 16,300에 마감하며 비철 금속 가운데 유일한 

상승세를 나타냈다. 오는 8월 1일부터 예정된 인도네시아의 수출 규제에 따른 수급 

악화 우려가 주요 상승 요인으로 지목되고 있다. 주석은 월간 기준으로 17%나 

급등하며 7개월 연속 하락세를 마감했다.  

 

 인도네시아 최대 주석 광산업체인 PT Timah사는 당국의 규제 시행 이후 수출 문서 

발급 지연으로 오는 8월 중순까지 수출이 아예 중단될 것으로 예상했다. 주석 수급 

악화 우려에 주석 Cash-3M 스프레드는 주중 5년래 최대치인 $170b까지 

확대되었다. 

 

 아연은 1.84% 하락한 1,916.00, 납은 0.99% 하락한 1,702.00에 각각 마감했다. 

Citi그룹은 중국의 아연 철판 생산량 감소세 및 상반기 중국 건설 경기 침체 등으로 

기존의 아연 강세 전망을 다시 검토해야 할 수도 있다고 분석했다. 
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■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1913717 1870266 +43451

알루미늄 4851319 4973395 -122076

니켈 157541 166977 -9436

납 850820 832896 +17924

아연 1206610 1196925 +9685

박부건 여차진 erin-yeo@nhfutures.co.kr 박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr

이한신 raylee@nhfutures.co.kr 이경건

aaronik@nhfutures.co.kr

해외선물팀 (02-3787-8271)

wdmes@nhfutures.co.kr

주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연
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■ Macro Driver
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+43451 

 -122076 

 -9436 

+17924 
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Net Surplus
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